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Ä»|¬»��
�,Ä �Âe� µZu�{�ÉZÅ�Â�¯�Ê�Z�Y�cÔ°�»� �Y� Ê°Ë

|»M�{� |u� �Y� �Ì]� ÉZ°eY�d·Á{��ZË� ®Ë� cY�{Z�� Ä]� ZÅ
d�ÓZ¯�É{Á|v»�{Y| e���c�Â��Ä]�½Y�ËY��{��Â�Â»�¾ËY

�½ZËZ¼¿�sÂ�Á�Ä]�d¨¿�cY�{Z��Ä]�d·Á{�|»M�{�Ê´f�]YÁ
Zu� �{� ¾ËY� Á� Ã{Â]�Á� d¨¿� d¼Ì«� ½Z�Â¿� Ä¯� d�Y� Ê·

\Ì�M�Á�É�´¿�Z]�¹Á�·�Ê·Â�v»�®e�{Z�f«Y�|Ë|��É�Ë~a
d�ZÌ�� Ä]� ªÌ¼�� ÄmÂe�Y�� �Â�¯� É{Z�f«Y� Ä �Âe� ÉZÅ�

Ê»� [ZnËY�ÃY�� ½YÂf]� Ze� |À¯��Ä �Âe� Ä]� �nÀ»� ÉZÅ
{�¯� {ZnËY� Y�� Êf¨¿� �Ì£� ÉZÅ|»M�{�Khaledi et al., 

2005� ��ºÆ»� �Y� Ê°Ë� É��ÁZ�¯� �z]��z]� ¾Ë�e��ÉZÅ

¾Ì»Ze� Ê§��� �Y� Ä¯� d�Y� �Â�¯� É{Z�f«Y��dÌÀ»Y� Ã|ÀÀ¯
�cY�{Z�� �´Ë{�¥��� �Y� Á�d�Y� Ä »Zm�d»Ô�� Á�ÊËY~£

Ê»�É��ÁZ�¯�cÓÂ�v»�¾Ì»Ze�|¿YÂe�Ã|ÀÀ¯���½ZË�m��{���Y
|�Z]�Ä �Âe��¾ËY�]ZÀ],��½M��Y�dËZ¼u�Á��z]�¾ËY�Ä]�ÄmÂe

�Z]�ÄÆmYÂ»��{\Ì«�ÉZÅ�¾Ì]��,{Y�M�c�Zne�ÉZÌ¿{��{�Ê¸¸¼·Y
Ê»� �Â�¯�¾Ì¬¬v»� Á�½ÓÂX�»� ºÆ»�¦ËZ�Á� �Y�|�Z]� ���{

�¾ËY,½ZÌ»��ÊËÓZ]�ÊeY�{Z��¶Ì�¿Zfa� Ä¯�Ê£Z]�cÓÂ�v»
Y{� �Y�«� ÄmÂe� ¾ËY� dËÂ·ÁY� �{� ,|¿�Y{|¿�.(Shirani 

Bidabadi et al., 2011)��Á� É��ÁZ�¯� �z]� �]� ÄÌ°e
Ê»� �z]� ¾ËY� cY�{Z�� ��f�³� Á� Ä �Âe��ÄÀÌ»�� |¿YÂe

�Á�Ê¿ZÆm�ÉZÅ�Y�Z]��{��Â�¯�¾ËY��Â�u�ÉY�]� Y��Ê^�ZÀ»

id20894046 pdfMachine by Broadgun Software  - a great PDF writer!  - a great PDF creator! - http://www.pdfmachine.com  http://www.broadgun.com 

mailto:fateme.mojtahedi87@yahoo.com��


���� �½Y�ËY�É��ÁZ�¯�Ä �Âe�Á�{Z�f«Y�cZ¬Ì¬ve�Ä¸n»��Ã�Á{������Ã�Z¼��,��,���� 

{�ÁM� ºÅY�§� ½M� ÉZËY�»� �Y� Ã{Z¨f�Y� ��cÓÂ�v»� �Y� Ê°Ë
µZ�� �{� �Â�¯�ÊeY�{Z�� ºÆ»�É��ÁZ�¯��Z»�y� �ÌyY�ÉZÅ

d�Y�Ã{Â]�(Hosseini & Parme, 2002)���
�½ZÆm� �{� Z»�y� Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe� Ã|¼�� ÉZÅ�Â�¯� �Y

Ê»��Y��½Zf�]���Á�½Zf�¯Za�,½Z¼��,½Y�ËY�,©Y���,��»�½YÂe
{�]� ¹Z¿� �� µZ�� �{� Äf§�³�c�Â��Ê���]� ª^������¹��

� |Ì·Âe� Z]� ��»����������{� Z»�y� |Ì·Âe� µÁY� Ä^e�� ¾e
d�Y�Y{� Y��½ZÆm��|u�|Ì·Âe�Z]�½Y�ËY��Â�¯�½M��Y��a�{Á

��������Á�{�Y{��Y�«�¹Á{�Ä^e���{�¾e��,ZÌÀ¯�ÉZÅ�Â�¯
Ä^e�� �{� ½Z¼�� ,½Zf�¯Za� ,©Y����|¿�Y{� �Y�«� É| ]� ÉZÅ

�FAO, 2012� ��½Zf�¸z¿� d�¯�Ë�� t����Z]� �Â�¯� ÉZÅ
� µZ�� �{� Ã|À¯Y�a� ½Zfy�{� [Z�fuY������ {Á|u����

d�Y� Ã|Ë{�³� {�ÁM�]� �Zf°Å� �Y�Å� ���Á�Z]� t��� ¾Ë�f�Ì]
� Z]� �Â�¯� �{� Z»�y����{�Á� ½Zf�Ì�� ½Zf�Y� Ä]� |�

½Zf�Y� Á� {�Y{� ª¸ e� ½Zf�qÂ¸]��,½Z³�»�Å� ,�Æ�Â]� ÉZÅ
�Ä]���Z§� Á�½Z»�¯� ,½Zf��Ây� ,kÂÀÆ¯� Á�d§�Ìm�Ä¬�À»

� Z]�\Ìe�e��� ,���� ,���� ,���� ,��� ,������Y�|��{
�É| ]�ÉZÅ�ÃZ´ËZm��{��Â�¯��Á�Z]�ÉZ»�y�d�¯�Ë��t��

Äf§�³��Y�«�|¿Y���Z ¼m��Â]�»�½Zf�Y�d¨Å�����|��{�ºÆ�
|¿Y�Äf�Y{�Z»�y��Á�Z]�t����{.(Agricultural Statistics 

of Iran, 2009)��
�Äf§�³�¹Zn¿Y�½Y�ËY��{�Z»�y�ÄÀÌ»���{�É{ZË��cZ ·Z�»

d�Y�Ä¯�Ê»�Ä¸¼m��Y�Ä ·Z�»�Ä]�½YÂeEstakhr & Esmaili 

(2010)��Á�ÊËZ�ZÀ�� ,Ä ·Z�»�¾ËY�Ê¸¯�¥|Å� ,{�¯� Ã�Z�Y
�YËYZÅZÀ´Àe�Á�cÔ°�»��Â�y��{�¶u�ÃY��Ä�Ê]ZË�Y�Z]�É

Ê»���Z§� ½Zf�Y� �{�[Z°^¯�ÉZ»�y�Ê¸yY{��lËZf¿� ,|�Z]
�µÂ�v»�Ê]ZË�Y�Z]�dÌ �Á�{Â^Æ]��Â�À»�Ä]�Ä¯�{Y{�½Z�¿

d¯��� Ä]� É�Z^f�Y� cÔÌÆ�e� ÉZ��Y� ,Z»�y��Ê¿ÁZ e� ÉZÅ
� Ê�Â�y� �z]� Á� ÊËZf�Á�{Â�� ¹Zn¿Y� �Shirani�

Bidabadi et al. ( 2011)�Z»�y�Ê^�¿�dË�»�Ä^�Zv»�Ä]�,
Ë�eZ»� �Á�� �YÊf�ZÌ�� ¶Ì¸ve� �(PAM)���yZ�� Á

Ê¸yY{��]ZÀ»�ÄÀË�Å(DRC)�|ÀfyY{�a���Ã|»M�d�|]�lËZf¿
�yZ��Ä^�Zv»��Y��½Z»�¯��{�Z»�y�Ê^�¿�dË�»�¹|��,ZÅ

�½Z�¿�Y�{Y{��ÊeY�{Z��d¼Ì«�½{Â]�¾ÌËZa��Ì¿�Ê¸�Y�d¸��Á
Ä¸§� cY�{Z�� d¸�� Ä]� µÂ�v»� ¾ËY�� ½M� ÉY|�� ½ZÌ]��

Hosseini & Rezayi( 2009)��Y�dËZ¼u��Y|¬»�{�ÁM�]�Ä]�,
��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]��Â�¯��{�Z»�y�½Z³|ÀÀ¯|Ì·Âe�Á�Ê�ZÀ��

�Âe� ½Z»�Z�É�Z°¼Å� Ä ��Á� |ÀfyY{�a� É{Z�f«Y� ÉZÅ

Y�� Z»�y� Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe� �Y� dËZ¼u��Ê��{� �Zf°Å� �Å� ÉY�]
�Ê���]�É{Z�f«Y�Ä �Âe�Ä»Z¿�]��ZÆq|¿{Â¼¿���Ê¯Zu�lËZf¿

� ½M� �Y{Â]�dËZ¼u� �{� Ä �Âe� ¹Â�� Ä»Z¿�]� Ä¯��d¼Ì«� �Y
dËZ¼u� �{� ¹Á{� Ä»Z¿�]� Á� É�Y�Z]�ª§Â»� Äm{Â]� ÉZÅ��¾Ë�e

Ä»Z¿�]��Z»�y�|Ì·Âe��{��Â�¯�Ä �Âe�ÉZÅ|¿{Â]��Azizi & 

Yazdani(2007)�{�Â»�Y��½Y�ËY�ÉZ»�y�ÊeY�{Z��dÌ �Á�,
�¾Ì¼ze�Y��Z»�y�cY�{Z��Ä�����]Ze�Á�|¿{Y{��Y�«�Ê���]

Ì e��Y��½M�ÊeY�{Z��|»M�{�É�Y|ËZa�¹|��½Y�Ì»�Á�Ã{��¾Ì
|¿{�¯� ��ÉZ»�y� ÊeY�{Z�� É�eY�f�Y� Ä¯� {Y{� ½Z�¿� lËZf¿

� �ZÌ »��Z�Y�]� ½Y�ËYRCA�Ê���]� {�Â»� Ã�Á{� µÂ�� �{�
¦Ì ����ËY�n·Y� Á�½Zf�]��� ,�¿Âe� ,©Y���ÉZÅ�Â�¯� �Y� �e

Äf�Y|¿�Ê�z�»�É�eY�f�Y�Ô�Y�ZË�Á�Ã{Â]�d�Y��¾ÌÀr¼Å,�
�½Y�ËY�ÉZ»�y��Y�¶�Zu�ÊeY�{Z��|»M�{�É�Y|ËZaZ¿�½Y�Ì»

Â»� Ã�Á{�Ê���]Y�]�Ê���]�{������Ä¯� ,Ã|Ë{�³�Ä^�Zv»
½Z�¿��µÂ���{�Z»�y�ÊeY�{Z��|»M�{�ÉÓZ]�cZ¿Z�Â¿�Ã|ÀÅ{

Ê»�½Z»��|�Z]� �Haghighi & Hosseinpour (2010)��Ä]
ÃZeÂ¯� cY�ÌÌ¤e� �iY� Ê���]���]� ��Y� w�¿� c|»|À¸]� Á� c|»

��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�½Y�ËY��¼�¯�µÂ�v»�ÊeY�{Z��d¼Ì«�ÉÁ�
«Á� Z]� ½ÂÌ��³�� {Ây� ÉÂ´·YÄ¨�Ê Ë�Âe� ÉZÅ�(ARDL)�

|ÀfyY{�a���½Z�¿�lËZf¿{Y{��w�¿�cY�ÌÌ¤e�c|»|À¸]��{�Ä¯
��¼�¯�ÊeY�{Z��d¼Ì«��]��iÂ»�¶»Z��¾Ë�f¼Æ»�,��Y�Ã{Â]

d�Y� �Torkamani & Tarazkar(2005)���ÌÌ¤e� �iY
ÃZeÂ¯��Äf�a�ÊeY�{Z��d¼Ì«��]� ��Y�w�¿�c|»|À¸]� Á�c|»

|Àf§ZË�{�Á�|¿{Y{��Y�«�Ê���]�{�Â»� Y��½Y�ËY�Ä¯��cY�ÌÌ¤e
ÃZeÂ¯��{���Y�w�¿�ºÆ»�c|»|À¸]�Á�c|»��]��iÂ»�¶»Z��¾Ë�e

d�Y� Äf�a� ÊeY�{Z�� d¼Ì«� �¾ÌÀr¼Å,��ÊeY�{Z�� d¼Ì«
��Y�«� �Ì¿� µÂ�v»� ¾ËY� cY�{Z�� �Y|¬»� �ÌiZe� dve� Äf�a
�Äf�a�ÊeY�{Z��d¼Ì«� Á�Ê¸yY{�|Ì·Âe�¾Ì]�Ä�]Y�� Á�{�Y{

ÃZeÂ¯��{�ÊÀ »�Á�Ê¨À»�c|»�d�Y��Y{����
n¿Y� cZ ·Z�»� Ä¸¼m� �Y���Y� w�¿� ÄÀÌ»�� �{� Äf§�³� ¹Z

� Ä ·Z�»Rahimi ( 2001)�Ê»|�Z]��Rahimi��Ä ·Z�»� �{
�Á�Êf¨¿�Ì£�cY�{Z��d¼Ì«� �]� ��Y�w�¿�cY�ÌÌ¤e� �iY� {Ây

Ã{Y{�ÉY�]�Y��½Y�ËY�É�Zne��Y�e�¾ÌÀr¼Å��Ã�Á{�Ä¿ÓZ��ÉZÅ
����������¶«Y|u� Ê¼f�Ì�� �Á�� �Y� Ã{Z¨f�Y� Z]

Ä¸u�»� Ä��cZ ]�»�{�¯� Ê���]� ÉY� �½Z�¿� lËZf¿��Ä¯� {Y{
�ÊeY�{Z�� d¼Ì«� �]� �iÂ»� ¶»Z�� ¾Ë�f¼Æ»� ��Y� w�¿

Ã{Â]�Êf¨¿��Ì£�cÓÂ�v»��d�Y�Ehsani et al. ( 2009) 

Ê]��iY��Y��½Y�ËY�{Z�f«Y�Êf¨¿�Ì£�cY�{Z���]���Y�w�¿�ÊeZ^i



� �½Y�Z°¼Å�Á�Ã|À�ËÂ¿�¶Ì»Z§����fz»�½YÂÀ����� ���� 

�Ê¿Z»��Ã�Á{�Ê�������������Y�«�Ê���]�{�Â» �|¿{Y{��
¥Y�v¿Y� �yZ�� Á{� �Y� Ä ·Z�»� ¾ËY� �{��Á� Ê���� �ZÌ »

¥Y�v¿Y�¾Ì´¿ZÌ»��ZÌ »�{�¯�Ê¼¯�ÉY�]��vf»Ê]�½��ÊeZ^i
|�� Ã{Z¨f�Y� ��Y� w�¿� �d�|]� lËZf¿� �Z�Y� �]���iY� ,Ã|»M

Ê]� Ê¨À»� �iY� Á� ��Y� w�¿� d^j»��cY�{Z�� �]� ½M� ÊeZ^i
� �Y�«� |ÌËZe� {�Â»� Êf¨¿�Ì£d§�³� �Bleaney & 

Greenaway(2001)��cZ¿Z�Â¿� Á� t��� �iY� Ê���]� Ä]
� �iÂ»� ��Y� w�¿� Á� Ä·{Z^»� Ä�]Y�ÄËZ»��� �]�Ê «YÁ��Á�É�Y~³

��{�|�����Ã{Y{��Y� Ã{Z¨f�Y� Z]�ÊËZ¬Ë�§Y� �Â�¯��¶¿Za�ÉZÅ
|ÀfyY{�a� ��c�Â�� Ä]� |��� Ä¯� {Â]� ½M� �Y� Ê¯Zu� lËZf¿

Ê]�ªË����Y�Ê¨À»�Ê»��ÌiZe�Ä·{Z^»�Ä�]Y��ÊeZ^i���{�,{�Ë~a
Ê]� Ä¯�Ê·Zu�ÄËZ»��� ��Y� w�¿�ÊeZ^i���ÌiZe�dve� Y��É�Y~³

Ê»� �Y�«�|Å{� �¾ÌÀr¼Å,�Êf·Zu� �{��Ä·{Z^»� Ä�]Y�� Ä¯
���Y� �f¼¯� ��Y� w�¿� Á� |�Z]� [Â¸�»��,{Â�� É�Y~³

ÄËZ»���Á� É�Y~³ �Å� |���{Â^Æ]� Á{�Ê»�|À]ZË� �Vergil 

(2002) �½Z�Â¿��Â�y��{�{Ây�Ä ·Z�»� �{�w�¿�É�Ë~a�
��,½Z¼·M� ÉZÅ�Â�¯� Ä]� ÄÌ¯�e� �Â�¯� cY�{Z�� ÉÁ�� �]� ��Y

��Ì¤f»� Á{�¾ËY�¾Ì]�Ê¨À»� Ä�]Y��®Ë�Ä]� Z°Ë�»Y� Á� Ä�¿Y�§
Ë�d�{d§Z��  Acaravci & Ozturk (2003)��É�Ì³�Z°]�Z]

ºÅ� �Á��¾�¿ZÅÂm� Ê´f�Z^¿Y���Ê]� �iY� �ÂÌ¸�Âm��ÊeZ^i
�Ã�Á{� Ê�� ÄÌ¯�e� �Â�¯� cY�{Z�� �]� Y�� ��Y� w�¿

����������������������Ä]� Á�Ã{Y{��Y�«�Ê���]�{�Â»
Ê]� Ä¯� |¿|Ì��� ÄnÌf¿� ¾ËY��Á� Ê¨À»� �ÌiZe� ��Y� w�¿� ÊeZ^i

ÊÀ »�{��Â�¯�¾ËY�cY�{Z���]�É�Y{Äf�Y�d�Y� Siregar & 

Rajan (2004)���ÌiZe� �Â�y� �{� {Ây� Ä ·Z�»� �{
½Z�Â¿���Â�¯� É�Zne� {�°¸¼�� ÉÁ�� �]� ��Y� w�¿� É�Ë~a

½Z�Â¿� Ä¯� |Àf§ZË�{� ,É�¿Á|¿Y���ÌiZe� ®Ë� ��Y� w�¿� É�Ë~a
Äf�Y{��Â�¯�¾ËY�cY{�YÁ�Á�cY�{Z���]�Ê¨À»�d�Y��Azid 

et al. ( 2005)�°¸¼��Á�|����]���Y�w�¿�Ê¿ZÀÌ¼�YZ¿��iY�{�
Ä¿Zy�Z¯� cY|Ì·Âe� �]� |Ì¯Ze� Z]� ½Zf�¯Za� �{� Y�� {Z�f«Y��ÉY

� Ã�Á{� ÉY�]�����������»� {�Â»|¿{Y{� �Y�«� Ä ·Z�� ���]
Ä]� lËZf¿� �Z�Y,Ã|»M� d�{���ÌiZe� ��Y� w�¿� Ê¿ZÀÌ¼�YZ¿

Ä¿Zy�Z¯�cY|Ì·Âe� �]�Ê¨À»�Äf�Y{� �Â�¯�¾ËY� �{�ÉY��,d�Y
ÊÀ »�É�Z»M��Zv·�Ä]��ÌiZe�¾ËY�Z»Y�d�Ì¿��Y{��Choudhry 

(2005)�Ê]��ÌiZe��cÓZËY�Ê «YÁ�cY�{Z���]� ��Y�w�¿�ÊeZ^i
� Ã�Á{�Ê�� Y��¾aY��Á� Y{Z¿Z¯�ÉZÅ�Â�¯�Ä]� Ã|vf»�����

������ �Y�«� Ä ·Z�»� {�Â»{Y{���Á�� �Y� Ã{Z¨f�Y� Z]� Á
GARCH(1,1)�Ê]�� kY�zf�Y� Y�� ��Y� w�¿� ÊeZ^i{Â¼¿��

�b�,��Á�� É�Ì³�Z°]� Z]�ºÅ� ÉZÅ�¾�¿ZÅÂm� Ê´f�Z^¿Y��
»�ÉZ�y�tÌv�e� Á��ÂÌ¸�Âm�|Ì���ÄnÌf¿�¾ËY� Ä]�|Ì¬

Ê]� Ä¯�ÊÀ »� Á� Ê¨À»� �iY� ��Y� w�¿� ÊeZ^i��cY�{Z�� �]� �Y{
¯� Ä]� Ã|vf»� cÓZËY� �Â�¯�¾aY�� Á� Y{Z¿Z¯� ÉZÅ�Â�

Äf�Y{�d�Y�� Fogarasi (2010)�Ã{Z¨f�Y�Z]�{Ây�Ä ·Z�»��{
Ã{Y{� �Y�� Ã�Á{� Ê�� Ê¿Z»Á�� �Â�¯� ÊËÂ¸]Ze� ÉZÅ�������
�����Ê]� �ÌiZe� Ê���]� Ä]�¿� ÊeZ^i{Z�� �]� ��Y� w��cY�

dyY{�a�É��ÁZ�¯� ��½M� �Y�Ê¯Zu�lËZf¿{Â]�Ê]� Ä¯��ÊeZ^i
ÊÀ »�Á�Ê¨À»��iY���Y�w�¿���Â�¯�É��ÁZ�¯�cY�{Z���]��Y{

Äf�Y{� Ê¿Z»Á��Ã{� Ä¯�É�Â�� Ä]� ,d�Y����{��ËY�§Y� |��{
Ê]��cY�{Z���{��ÅZ¯�|��{�lÀa�Ä]��nÀ»���Y�w�¿�ÊeZ^i

Ã|��Ê¿Z»Á���Â�¯�É��ÁZ�¯��d�Y���
Ê]�ne�Á�É��¿�Ê¿Z^»��

¬ve� �{�Á� ��Y� w�¿� Ä�]Y�� É{Z�f«Y� cZË��¿� Á� cZ¬Ì
|ÀËÂ³� ��Y� w�¿� Ê·Z¬f¿Y� Ä�]Y�� ,Y��cY�{Z��d¼Ì«� ��d¼Ì«

�Á� ��Y�w�¿�[��¸�Zu� �Y�Ê¸yY{�µÂa�\�u��]�ÊeY�{Z�
Ê»�d�|]�Êm�Zy�µÂa�\�u�]�ÊeY�{Z��d¼Ì«�|ËM���w�¿

��{��Â�¯�®Ë�Ê¸»�µÂa�É�]Y�]����Y��ZÌ »�½YÂÀ��Ä]���Y
»� Á� �´Ë{� ÉZÅ�Â�¯� µÂa� �]Y�]�° À��dÌ �Á� Ã|ÀÀ¯

��ËZ��É{Z�f«Y��ËY��� Z]�Ä�ËZ¬»� �{� �Â�¯�½M�É{Z�f«Y
d�ZÅ�Â�¯� ���Z^e�Y�¶Ì·{�Ä]� ��Y�w�¿� �Z]�{Z�f«Y�®Ë��{

��Ì¤f»� ,Êm�Zy� Á�Ê¸yY{�ÉZÅ�Ì¤f»� �ËZ�� Z]� ½M� ¶]Z¬f»
Ê»��Z¼��Ä]�É|Ì¸¯�d�ZÌ��Ä¯�{Á���Ê¸yY{�É{Z�f«Y�ÉZÅ

½M�]� É�ZÌ�]� cY�ÌiZe� ,É{Z�f«Y� cÓÂve� Á� Êm�Zy� Á�
Ê»�|¿�Y~³��Ê»�Ä¯�d�Y�É�Ì¤f»���Y�w�¿�,¶]Z¬»��{��|¿YÂe

��Y�«��ÌiZe�dve�Y��É{Z�f«Y�ÉZÅ�Ì¤f»�Á�{Z�f«Y�{�°¸¼�
|Å{��Halafi et al., 2004� ����ÌÌ¤e�,��Y�w�¿��ÌÌ¤e�Z]��³Y

�Z]� \�ZÀf»� Ê¸yY{� µÂa� \�u�]� ÓZ¯� cY�{Z�� d¼Ì«
�Ä�]Y�� Á� �Y�«�]� |uYÁ�d¼Ì«� ½Â¿Z«� ,|�Z]� ��Y� w�¿� �ÌÌ¤e

d�Y� ¶»Z¯� ��Y� w�¿� Ê·Z¬f¿Y� ��¶»Z¯� ,Êf]Z«�� �ËY��� �{
��Z]� {Z�f«Y� ®Ë� {�Â»� �{� ��Y� w�¿� Ê·Z¬f¿Y� Ä�]Y�� ½{Â]

Ê»�©|��®qÂ¯�|À¯���½Z³|ÀÀ¯�{Z��Ê�ËY���¾ÌÀq��{
¾ËY�]ZÀ]�Á�|Àf�Å�Á�]Á����¯�Z]�Ô»Z¯�ÉZ�Z¬e�Z],���Â�¯

d�Y�d¼Ì«�Ã|¿�Ì³�Ê¿ZÆm�ÉZÅ�Y�Z]��{����Y�¥Y�v¿Y��³Y�Z»Y
½Z�°Ë� d¼Ì«���]� cY�{Z�� d¼Ì«� �ÌÌ¤e� Á� |f¨Ì]� ©Z¨eY

�Ä�]Y�� ,|�Z]� ��Y� w�¿� �ÌÌ¤e� �Y� �f¼¯�Ê¸yY{� µÂa�\�u
d�Y��«Z¿�Ê·Z¬f¿Y� �½Z°»Y�Êe�Â���{��»Y�¾ËY��d�Y��Ë~a

d¼Ì«�Ê¿ZÆm�ÉZÅ�Y�Z]��{��Â�¯�Ä¯���ÌÌ¤e�Z]�Á�|�Z]��Y~³



���� �½Y�ËY�É��ÁZ�¯�Ä �Âe�Á�{Z�f«Y�cZ¬Ì¬ve�Ä¸n»��Ã�Á{������Ã�Z¼��,��,���� 

Ê»���Y�w�¿��Y��Êm�Zy�µÂa�\�u��]�cY�{Z��d¼Ì«�|¿YÂe
|Å{� �ÌÌ¤e��Rahimi, 2001� ���c�Zne� ÄÀ»Y{���f�³� Z]

¾Ì]��ÉZÅ{Z�f«Y�¾Ì]�Ê�Z^e�Y�¶a�½YÂÀ��Ä]���Y�w�¿�,¶¸¼·Y
�ÉZÅ�Ì¤f»� �ËZ�� ½M� cZ¿Z�Â¿� Á� Ã{�¯� ¶¼�� ¦¸fz»

Ê»��Y�«��ÌiZe�dve� Y�� ZÅ�Â�¯�É{Z�f«Y�|Å{��Y~·,��{ÂmÁ
�,É{Z�f«Y� ½Ô¯� ÉZÅ�Ì¤f»� Ä¼Å� ¾Ì]� É�ZfyZ�� �Z^e�Y

Ê»���Y�w�¿�cZ¿Z�Â¿��¦¸fz»�©����Y�|¿YÂed¼Ì«�t����,ZÅ
{�Z���iZf»�Y��cY{�YÁ�Á�cY�{Z��,|Ì·Âe��¾ËY�]ZÀ],���Y�Ê°Ë

�¾ËY�Ä¯�d�Y�¾ËY�,d]Zi�É��Y�¹Z�¿�½Y�Y|§���Ê¸�Y�¶ËÓ{
�É�e|�Z�»��Ìv»�,��Y�w�¿�cZ¿Z�Â¿�ÄÀ»Y{��ÅZ¯�Z]�¹Z�¿

ÄËZ»���Á�c�Zne� ,|Ì·Âe�ÉY�]� Y��¾Ì]�É�Y~³��ºÅY�§�Ê¸¸¼·Y
Ê»�|À¯��Mehrabi Bashar Abadi & Javdan, 2011���

�{ÂmÁ��ËY���dve�Êfu�|¿|¬f »�Êy�]� ,�´Ë{�ÉÂ���Y
®�Ë�� ÄÌ��§�dË{Á|v»� �ÅZ¯� Á� É�Ë�³���ÌiZe� ,ZÅ

Ê]�Ê»�ºÆ^»�c�Zne��]���Y�w�¿�Ê¿ZÀÌ¼�YZ¿� Á�ÊeZ^i�|�Z]��
De Grauwe (1998)�Ê»� Ã�Z�Y���{� �ËY�§Y� Ä¯� |À¯

d�Y�É|»M�{�Á�ÊÀÌ�¿Zm��iY�ÉY�Y{�®�Ë����ÊÀÌ�¿Zm��iY
�{��ÅZ¯� |��{�dÌ·Z §���ËY�§Y� ÉY�Y� Ä]� ÊeY�{Z��ÉZÅ

Ê»� ��Y� w�¿� ®�Ë��Ä]� ,|�Z]��\Ì£�e� \mÂ»� Ä¯� ÉÂv¿
dÌ·Z §�µZ¬f¿Y�dÆm�,É{Z�f«Y�½ÓZ §��{Ây�ÊeY�{Z��ÉZÅ

dÌ·Z §� �Y�dÌ·Z §� Ä]� {ZË��®�Ë�� Z]� ÉZÅ��®�Ë�� Z]� ÉZÅ
Ê»�¾ÌËZa�{Â����ÊÀÌ�¿Zm��iY��]�É|»M�{��iY��³Y�Á��¾ËY��Y

Ê]� ,|À¯� Ä^¸£�Y� w�¿� ÊeZ^idÌ·Z §� �]� d^j»� �iY� ����ÉZÅ
d�Y{�|ÅYÂy�ÊeY�{Z���Ê]��ËY�§Y�¾ËY�]�ÃÁÔ���w�¿�ÊeZ^i

�Ê»���Y�À]�ÉY�]�É�ÁM{Â��d��§�|¿YÂeÃZ´��Ä]�,|À¯�{ZnËY�ZÅ
¿M�,Ä°¿M����dË{Á|v»�{ZnËY�Z]�|À¿YÂf]�ZÆ���Y�Y��{Ây�ÊËZÅ

�ºnu�¶Ë| e�ÊËZ¿YÂe�Ä°¿M�ZË�Á�|ÀÀ¯�d�§Zv»�Ê¨À»��ZiM
��ÌÌ¤e�Z]�Y��c�ZneÄf�Y{���Y�w�¿�|À�Z].��

 
��Á�ªÌ¬ve���

�d¼Ì«� Á� ��Y� w�¿� cZ¿Z�Â¿� Ä�]Y�� Ê���]� �Â�À»� Ä]
Ê»�É{Z�f«Y�cZË��¿�ÄËZa��]�,Z»�y�ÊeY�{Z���Ä�]Y���Y�½YÂe

{�¯�Ã{Z¨f�Y��Ë�����
ln(XPt)= á1ln( Xt)+ á2ln( PRt)+ á3 ln( WPt)+ 

á4ln( Pt)+ á5ln( RERt)+ á6ln( AEt) 
 

Ä·{Z »�¾ËY��{��� ܺ ௧ܲ���Z»�y�ÊeY�{Z��d¼Ì«�� ܺ௧���Z»�y�cY�{Z���Y|¬»��

ܴܲ௧���Z»�y�Ê¸yY{�|Ì·Âe��Y|¬»�� ܹ ௧ܲ���Z»�y�Ê¿ZÆm�ÊeY�{Z��d¼Ì«��
௧ܲ���Z»�y�Ê¸yY{�d¼Ì«�� ��¿�௧�����Y�Ê «YÁ�wܴܧܴ ��}�௧���É��ÁZ�¯��z]��Y�¶�Zu�|»Mܧܣ

�Á��� ¶j»� ÊËZÅEngle & Granger( 1987)��{� ,
»�{Y| e�Z]�Ä¯�ÊeZ ·Z�»Ä¿Â¼¿�Á�º¯�cY|ÅZ���®qÂ¯�ÉZÅ

�{�¶Ì·{�Ä]�,|¿�Y{��Z¯Á����À¯YÁ�¾f§�´¿���¿��ÉZËÂa�ÉZÅ
ÃZeÂ¯�|¿�Y|¿�Y��¹�Ó��Z^f�Y�,ZÅ�Ì¤f»�¾Ì]�{ÂmÂ»�c|»���Y�q

��{� Á� d�Ì¿� ��Âe� ½Á|]� ½Z¿M� ¶�Zu� ÉZÅ{�ÁM�]� Ä¯
Ã�Z»M��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�ÄÌ��§�½Â»�M�¹Zn¿Y�,ÄnÌf¿��½Â»�M�ÉZÅ

�¶j»�µÂ¼ »t�ÅYÂz¿��^f »{Â]�|���Ã{Z¨f�Y�¶Ì·{�¾Ì¼Å�Ä]
ÊËZËÂa�Ä¯�ÊËZÅÂ´·Y� �Y�ÃZeÂ¯�ÉZÅ��Äf�Y{�{Ây��{� Y��c|»

ªÌ«{�\ËY���{�ÁM�]�Ä]� ,|À�Z]�Ê»��nÀ»�Â´·Y��Y��e��,|¿Â�
Ê»��Y�«�ÄmÂe�{�Â»�|¿�Ì³��Tashkini, 1384����

Ä ·Z�»� �{��ÉÂ´·Y� ,ÊnÀ�{Z�f«Y� �Á�� �Y� ��Zu� É
Ä¨«Á� Z]� Ê¿ÂÌ��³�� {Ây�Ê Ë�Âe� ÉZÅ(ARDL)�]�ÉY�

�Ä ·Z�»�{�Â»�ÉZÅ�Ì¤f»�¾Ì]��]YÁ��Ê���]�Á�µ|»�¾Ì¼ze
Ã|���Ã{Z¨f�Y�d�Y����

Ä¨«Á� Z]� Êf�³�Z]{Ây� ÉZËÂa� ÉÂ´·Y��Ê Ë�Âe� ÉZÅ
(ARDL) 

�ÊnÀ�� {Z�f«Y��Á�ÎARDL��Âe� ,�Pesaran & 

Shin�(1999)�� Ä]�Á� Ê ¼n¼Å� Ä�]Y�� Ê���]� �Â�À»
Y�Y� ZÅ�Ì¤f»� ¾Ì]� c|»|À¸]ËÃ|�� Ä�d�Y� ��,�Á�� ¾ËY

dË�»��ÉZÅ�Á���ËZ��Ä]�d^�¿�É{ZË���Äf�Y{�Ä]Z�»�ÉZÅ
Y~·� Á,�Ê»� �Y�«� Ã{Z¨f�Y� {�Â»� Ã{�f�³� �Â�� Ä]�{�Ì³��
ºÆ»�� �Á�� dË�»� ¾Ë�eARDL�½M� �Y� Ã{Z¨f�Y� dÌ¸]Z«� ,

�ZË� Zf�ËY� �Y� ��¿�¥��� ,ZÅ�Ì¤f»�¾Ì]��]YÁ��Ê���]�ÉY�]
d�ZÆ¿M�½{Â]� Zf�ËYZ¿� ���]� ÃÁÔ�� ,�Á��¾ËY� �{�¾ÌÀr¼Å

|»|À¸]� �]YÁ�� Ä^�Zv»� ½Z°»Y�½Z°»Y� ,ZÅ�Ì¤f»� ¾Ì]� c
ÃZeÂ¯�Á�ZËÂa��]YÁ��Ä^�Zv»�{�Y{�{ÂmÁ�c|»� ��Ä°¿M�¾¼�

ÃZeÂ¯�µ{Z e�¹|��¶Ë| e�d�����ÉY�]� ,Ã�Á{��Å� �{�c|»
d�Y�Ä^�Zv»�¶]Z«��Ì¿�c|»|À¸]�µ{Z e�Ä]�½|Ì������

Ä¨«Á�Z]�Ê¿ÂÌ��³��{Ây�ÉÂ´·Y�µ|»�®Ë��Ê Ë�Âe�ÉZÅ
� c�Â�� Ä]� Ê¸¯� �Â�� Ä]ARDL(p1,q1,q2�,qk)��½Z�¿

Ã{Y{�Ê»�{Â�� �� �³Y��z�»� �Â�� Ä]Yt�Á� Äf�]YÁ� �Ì¤f»� ,

                                                                                  
1�Auto- Regressive Distributeed Lag 



� �½Y�Z°¼Å�Á�Ã|À�ËÂ¿�¶Ì»Z§����fz»�½YÂÀ����� ���� 

Xt� µ|»� ,|�Z]�ÊvÌ�Âe� �Ì¤f»� ,ARDL���Ë��c�Â�� Ä]
{Â]�|ÅYÂyߙ��� (L,P) ௧ܻ = 0ߙ+ σ ୀଵߚ  (L,ݍ) ܺǡ௧ + ௧ܷ 

�½Z�¿� Y�� ZÅ�Ì¤f»� ¾Ì]� ÉZËÂa� Ä�]Y�� Ä·{Z »� ¾ËY
Ê»�½M��{�Ä¯�É�Â��Ä]�,|Å{ߙ����(L,ݍ)= 1- ߙଵL- ߙଶܮଶ- ���ܮߙ -  ܮߚ+�+ଵLߚ+ߚ =(ݍ,L) ߚ

� Áa0�� ,d]Zi� �Y|¬»L�� ,Ä¨«Á��´¸¼�P�Ä¨«Á�{Y| e��ÉZÅ
� Äf�]YÁ� �Ì¤f»�ÉY�]� Äf§�� �Z°](Yt)�� Áq�Ä¨«Á� {Y| e��ÉZÅ

¶¬f�»�ÉZÅ�Ì¤f»�ÉY�]�Ã{Z¨f�Y�{�Â»� (Xit)d�Y���
� µ|»� c|»|À¸]� Ä�]Y�ARDL�É�^m� cZÌ¸¼�� Z]� ,
�ÄmÂe�Á�ÓZ]�Ä·{Z »��{�Ã{Z�����Y�c|»|À¸]��{�Ä°¿M�Ä]

Ä¨«Á�É�Zm��ÊvÌ�Âe�Á�Äf�]YÁ�ÉZÅ�Ì¤f»��Y�®Ë��Å�ÉZÅ
Ê»�d�]�¶Ë}�c�Â��Ä]�,|Àf�Å��]Y�]�ºÅ�Z]�|ËM���

Yt= 0+ σ ୀଵߛ ܺ+ ݁௧ 

Ä·{Z »�¾ËY��{��� ݁௧= 
ఈሺଵǡሻ 0= 
ఈబఈሺଵǡሻ ߛ= 

ఉሺଵǡሻఈሺଵǡሻ��
�� �Á�� �{ARDL�Ä�]Y�� {ÂmÁ� Ê���]� �Â�À»� Ä]� ,

� ½Â»�M� ,ZÅ�Ì¤f»� ¾Ì]� c|»|À¸]F�Ê»� ¹Zn¿Y�{�Ì³� ��Ã�Z»M
Ê»�d�|]��Ë��Ä·{Z »��Y�½Â»�M�¾ËY�|ËM���ο ௧ܻ=C+ߜ ௧ܻିଵ+σ ୀଵߜ ܺǡ௧ିଵ+σ ߱ୀଵ ο ௧ܻି+ σ σ ǡୀୀଵߠ οܺǡ௧ି+ ߝ௧��

�½M��{�Ä¯i��Ì¤f»�ÊvÌ�Âe�Ä¨«Á�,m�,¹Yj���Ì¤f»�Ä¨«Á
� ,Äf�]YÁn�� ,ÊvÌ�Âe�ÉZÅ�Ì¤f»�{Y| ep�Ä¨«Á�{Y| e��ÉZÅ

�Á�Äf�]YÁ��Ì¤f»q�d�Y�¶¬f�»�ÉZÅ�Ì¤f»�Ä¨«Á�{Y| e����
�Ä�]Y��{ÂmÁ�¹|���]�ÊÀ^»��¨����§�½Â»�M�¾ËY��{
�Ä�]Y�� {ÂmÁ� ,¶]Z¬»� ��§� Á� ZÅ�Ì¤f»� ¾Ì]� c|»|À¸]
�¦Ë� e� ¶Ë}� c�Â�� Ä]� Ä¯� d�ZÅ�Ì¤f»� ¾Ì]� c|»|À¸]

Ê»�{Â����
H0 :2ߜ=1ߜ=� m=0ߜ=

H1: 1്ߜ �2്ߜ്  m്0ߜ
�µ|»�®Ë�{�ÁM�]� �{�Ä¸u�»�¾Ë�yMARDL�Ê���]� ,

�¶Ë| e�d����Ä^�Zv»�Á�ZÅ�Ì¤f»�¾Ì]�c|»�ÃZeÂ¯�Ä�]Y�
µ{Z e�¹|���Ä]�½|Ì���ÉY�]�Ã�Á{��Å��{�c|»�ÃZeÂ¯�ÉZÅ

d�Y�c|»|À¸]�µ{Z e� ��ÉZ�y�tÌv�e�µ|»ARDL�Ä]� ,
Ê»�¶Ë}�c�Â��|�Z]���ο ௧ܻ=+σ ୀଵ ο ௧ܻି+σ σ ǡୀୀଵߚ οܺǡ௧ିଵ+ ܯܥܧߛ௧ିଵ+ ݑ௧ 

�½M��{�Ä¯Ȗ�Ä]�½|Ì���Ze�Ã�Á{��Å��{�¶Ë| e��Y|¬»�,
Ê»�½Z�¿�Y��c|»|À¸]�µ{Z e�|Å{� 

Ê»� ¾ÌÀr¼Å��µ|»� ¾ËY� �{� Är¿ZÀq� {�¯� ½ZÌ]� ½YÂe
��Ì¤f»� Ä]� �Â]�»� Ä¨«Á� Z]� ÉZÅ�Ì¤f»� \ËY��� �Â¼n»

�|�Z]�®Ë��Y��f°qÂ¯�Äf�]YÁ൫σ ߜ ൏ ͳୀଵ ൯��ZËÂa�ÉÂ´·Y
d�Y{�|ÅYÂy��ËY�³�c|»|À¸]�Ê·{Z e�ÉÂ´·Y�d¼��Ä]��

¾ËY�]ZÀ],��ÄÌ��§�½Â»�M�d�Y�¹�Ó�Ê ¼n¼Å�½Â»�M�ÉY�]
{�Ì³�c�Â���Ëܪ����: σ ߜ െ ͳ  Ͳୀଵ ܪଵ: σ ߜ െ ͳ ൏ Ͳୀଵ 
�Ã�Z»M�dÌ¼¯t��c�Â��Ä]�½Â»�M�¹Zn¿Y�ÉY�]��ZÌ¿�{�Â»
Ê»�Ä^�Zv»��Ë��{Â���� ݐ ൌ σ መߜ െ ͳୀଵσ መୀଵߜܵ  

��Y|¬»�Är¿ZÀqt��Y�Ê¿Y�v]��Y|¬»��Y�ÊeZ^�Zv»ËY�Ã|��Ä
���ÂeBenreji� ,dolado�� ÁMester��ÄÌ��§�|�Z]��f³��]

|��|ÅYÂy�{��c|»|À¸]�Ä�]Y��{ÂmÁ�¹|���]�ÊÀ^»��¨��
�Nofersti, 2013����
�ZÅ�Ì¤f»�ÊËZf�ËY�Ê���]��

�¹Z¼e�ÉY�]�ÊËZf�ËY�½Â»�M�|ËZ]� ,µ|»� {�ÁM�]� �Y�¶^«
�Ä¯� {Â�� ¶�Zu� ½ZÀÌ¼�Y� ¾ËY� Ze� {Â�� ¹Zn¿Y� ZÅ�Ì¤f»

� ÊÀ Ë� ,Á{� Ä^e�»� �Y� Ê ¼m� ÉZÅ�Ì¤f»� �Y� ®ÌrÌÅI(2)�
�,{Â��[ZÀfmY�Ê´fyZ��lËZf¿� �Y� Ä¸Ì�Á�¾Ë|]� Á� |Àf�Ì¿

� ÉZÅ�Ì¤f»� {ÂmÁ� ¹Z´ÀÅ� Y�Ë�I(2)�Ã�Z»M� ,µ|»� �{�ÉZÅF�
f�Y� ¶]Z«� ,Ã|�� Ä^�Zv»|Àf�Ì¿� {Z¼� �� ½Â»�MF��ÊÀf^»

�,µ|»��{�{ÂmÂ»�ÉZÅ�Ì¤f»�Ê»Z¼e�Ä¯�d�Y���§�¾ËY�]
I(0)��ÁI(1)�|Àf�Å���µ|»��{�|uYÁ�Ä�Ë��½Â»�M�¹Zn¿Y�Y~·
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