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Ä »Zm c�Z^��É{Z�f«Y �Y �Ì�ze �]ZÀ» ¾Ì] ÉZ��Y ½M�
Ä »Zm ÉY�] ½{�¯�º¼Ë�¯Z» ÃZ§� ZÆ¿M d�Y� ÉY�] Ê]ZÌf�{�

Ä] ¾ËY ,¥|Å ¹�Ó d�Y �^À»� �Å Ä¿Â³� Ä] ÉY �Ì�ze�
|]ZË Ä¯ ¾Ë�eÓZ] É|ËZ� Y� ÉY�] ºÅY�§�Ä »Zm |À¯� ¾ËY �»Y�
�{ ®Ë {Z�f«Y ]�Y�Z {Y�M �Y ªË�� d¼Ì«c�Â�� ZÅ� �
Ê»{�Ì³� Ä] ½ZÌ] �´Ë{ d¼Ì«ZÅ ¾ÌÌ e Ê»|ÀÀ¯ Ä¯ �Äq

�|¬q� ,ÊeÓÂ�v» Á Ä¿Â´q |Ì·Âe |¿Â�� Êfu d¼Ì«ZÅ�
Ã|ÀÀ¯�¾ÌÌ e d�Y�½M Ä¯ cÓÂ�v» ÉY�] Äq Ê¿Z�¯ |ËZ]�

|Ì·Âe |¿Â� .,¾ËY�]ZÀ]� d¼Ì« ZÅ �{ Ã{Á|v» Ê Ì�Á �Y�
Á�¼¸« {Z�f«Y Ê�Z�Y��¬¿ |¿�Y{��Ê���]�dÌ¼ÅY��«YÁ��{�

d¼Ì«�¾Ì]��Z^e�Y��»Y�¾Ì¼Å��Y��Ì¿�Ê¿ZÆm�Á�Ê¸yY{�ÉZÅ
Ê»� lfÀ»d¼Ì«� ¾Ì]� �³Y� Ä¯� c�Â�� ¾Ë|]� ,{{�³�ÉZÅ

�dÆm� Á� |�Z]� Äf�Y{� {ÂmÁ� �Z^e�Y� Ê¿ZÆm� Á� Ê¸yY{
d¼Ì«� d¯�u�½ZÌ]� ,|�Z]� ½Z�°Ë� Ê¿ZÆm� Á� Ê¸yY{� ÉZÅ

�É�Y�Z]�c�Â��Ä]�µÂ�v»�¾ËY�{Z�f«Y�Ä¯�d�Y�¾ËY�Ã|ÀÀ¯
��Z]�|Ì·Âe�ÄnÌf¿��{�d�Y��f¼¯�dË{Á|v»�Á�Êf]Z«���ZfyZ

�Ê¿ZÆm�ÉZÅ�Y�Z]� Z]�d]Z«��ÉY�]� Ä »Zm�¾ËY� �{�½Z³|ÀÀ¯
|À�Z]� Äf�Y{� Y�� ¹�Ó� ÊËZ¿YÂe� |ËZ]� ��Ê§��� �Y� �

¥��»�ÃZ§�� ¾Ë�eÓZ]� ÉY�Y{� �Ì¿� µÂ�v»� ¾ËY� ½Z³|ÀÀ¯
Ê»|À�Z]� ��¾Ë|]� |�Z^¿� �Y�«�]� �Z^e�Y� ¾ËY� �³Y� Ê§��� �Y

Ë{Á|v»� Ä¯� d�Y� ÊÀ »�µÂ�v»� ¾ËY� cY{�YÁ� ÉY�]� d
d�Y��Y�«�]� Ä] ½YÂÀ� ®Ë ÄnÌf¿ Ê¸¯ Ê» ½YÂe d¨³ �Ä¯

d·Á{�|�Z^¿��Y�«�]��Z^e�Y�¾ËY��³YZ]�ZÅ�É�Ì³�Z°] Ã�ZaÉY 

�Y d�ZÌ�,ZÅ��nÀ» {ZnËY�Ä] ¥Z°� Á ¹|� É�Y�«�] �Z^e�Y 

½ZÌ»�cY�ÌÌ¤e d¼Ì«ÉZÅ Ê¸yY{ Á Ê¿ZÆm cÓÂ�v»�
Ã|�|¿Y.�Ä] ½ZÌ] �´Ë{ �Z�f¿Y »Ê{Á� �{ �ËY�� ¹|��

d·Zy{�dËZ¼u(�d·Á{,ZÅ ½ZÌ» cZ¿Z�Â¿ Ê¸yY{ Á Ê¿ZÆm�
cÓÂ�v»�d¼Ì« Ê�Â¿ �Z^e�Y Á ÊËY�´¼Å {ÂmÁ Äf�Y{�

|�Z]. 0Zf Ì^��Äf�] Ä] �Â¿ Á Äm�{ dÌ¼ÅY �,cÓÂ�v»
�Z^e�Y ©Â§ �Y Äm�{ cÂ« ÊeÁZ¨f» �Y{�Ây�] |ÅYÂy {Â]��
¾ËY�]ZÀ] Z] Ê���] Ä°ÀËY ZËM 0Z�Z�Y Ê§Z°� Ì»|¿Á�� ½Z�
cY�ÌÌ¤e d¼Ì« Ê¸yY{ Á Ê¿ZÆm Ä¿Y{ÊÀ£Á�� ÉZÅ {ÂmÁ�

{�Y{ Á ZË Ä°ÀËY d¼Ì« Ê¸yY{ Z¬Ì«{ cZ¿Z�Â¿� �Y d¼Ì«�
Ê¿ZÆm dÌ ^e Ê»,|ËZ¼¿ Ê»½YÂe Ä] Ê¬Ë�� {�°¸¼��
d�ZÌ�ÉZÅ ÊfËZ¼u d·Á{ Y� Ê]ZË��Y�{�Â» Á ¶Ì¸ve �Y�«�

{Y{.��ÌiZe ½ZË�mÉZÅ Ê�ZÌ�- É{Z�f«Y �] c�Zne ¾Ì]�

Ê¸¸¼·Y Ä¿Y{ÊÀ£Á��ÉZÅ |À¿Z» ¾f�ÂÌa Ä] c�Zne�½Z»�Z��
Ê¿ZÆm�, ¥~u �¿YÂ» Ê¯�¼³ Á dË{Á|v»ÉZÅ ,É�Zne�
ÄmÂe Ä] µÂ�Y d¬§YÂ»Ä»Z¿ Ê»Â¼� Ä§� e c�Zne� Á� Á�
Ã�Ì£ dÌ¼ÅY Ê���] ½Â¿Z« d¼Ì« |uYÁ Á ÊËY�´¼Å d¼Ì«�

Ê¿ZÆm Á Ê¸yY{ Y� Ê»�¾�Á�{�Z�.�¾ËY��«YÁ��{ ªÌ¬ve �Y�
½M dÆm ZuË� dÌ¼ÅY d�Y Ä¯ �ÌiZeÉ�Ë~a Ê·Z¼fuY�

d¼Ì« ¶yY{ �Y d¼Ì« Ê¿ZÆm Y� ÊËZ�ZÀ� Á Ä] ­�{�
ªÌ«{�e ÉÂ´·Y ½Z�Â¿ d¼Ì« ®¼¯�Ê¸yY{ |ÅYÂy {Â¼¿���

�{�Y{�{ÂmÁ�É{| f»�¦Ë�Z e��Y�Z]�Á{�¾Ì]�Ê´f�ÂÌa�ÉY�]
d�Y�Ã|��Ã{�ÁM�ZÆ¿M�¾Ë�f¼Æ»�Ä»Y{Y��{�Ä¯��  

Á{ �Y�Z] �{ ½Z°»ÉZÅ ¦¸fz» �{ Êe�Â� Äf�ÂÌa�
�Å|Àf Ä¯ d¼Ì« ÉÓZ¯ Ä·{Z^» Ã|� �Y�Z]� �{ Ã|ÀÀ¯{�YÁ�
�]Y�] Z] d¼Ì« ÓZ¯ �{ �Y�Z] Ã|ÀÀ¯�{Z� Ä] ÇÁÔ� ÄÀË�ÅÉZÅ�
¶¼u Á ¶¬¿ Á ÄÀË�Å� �ËZ�ÉZÅ µZ¬f¿Y |�Z]� �Ä] �Ì^ e�

�(1986�Ravallion�,� Asche & et al., (1999) �Y�Z]�
ÉY�] ÊÅÁ�³ �Y cÓÂ�v» Äf�ÂÌa d�Y Ä¯ �{ ZÆ¿M ¼Ì«d�
ÓZ¯ �{ µÂ� ½Z»� \�ZÀf» Z] �´Ë|°Ë d¯�u -|ÀÀ¯ Ä]�
¾ËY ÊÀ » Ä¯ ½Â¿Z« ®eÊf¼Ì«� 3(LOP)�¨u� Â�{� �{�
®Ë �Y�Z] ,Äf�ÂÌa d¼Ì« ®Ë ÓZ¯ ¶ËZ¼e Ä] ÊfyYÂÀ°Ë {�Y{�
Á ¥ÔfyY d¼Ì« �] �iY ÄÀË�Å ¶¼u Á ¶¬¿ {ZnËY Ê» {Â���

¾ËY ¦Ë� e �Â]�» � Ä]e¶»Z° ÊnË�|e d¼Ì«ZÅ �{�
c|»�Y�{ Ê» -{Â� �Å|Àq d¼Ì«ZÅ Ê»|À¿YÂe �{ ÃZeÂ¯�

c|» �Y �´Ë|°Ë ¥�vÀ» |¿Â�� �{ÂmÁ Ä¸�Z§ ½ZÌ»�
ÉZÅ�Y�Z] ¦¸fz» �Á�§ cÓÂ�v» Z] �¯Y�» É|Ì·Âe �nÀ»�

Ä] ¥ÔfyY d¼Ì« ½ZÌ» ¾ËY Ê»� ZÅ�Y�Z]{Â�� ��Â�À» �Y�
ÉZÅ�Y�Z] Ä¸�Z§ÉY ÊËZÅ�Y�Z] d�Y Ä¯ �{ ½M�

½Z³|ÀÀ¯|Ì·Âe ¥��»�Á ½Z³|ÀÀ¯ �{ ½Z°»ÉZÅ ¸fz»¦ 
�Ë�Âe Ã|�|¿Y Á ¾ËY �Ë�Âe ,Ê¿Z°» \mÂ» ¥ÔfyY �Á
�Ì ^e d¼Ì« cÓÂ�v» �{ �Z¬¿ ¦¸fz» Ê»�{Â�

�.(Arshad, 1990� 

�cÓÂ�v»� ÉY�]� |uYÁ� d¼Ì«� ½Â¿Z«� Ä ·Z�»� ¾ËY� �{
Ê»��Y�«�Ê���]�{�Â»�Ä^Àa�Á�ZËÂ��,c�}{�Ì³��½Z¼Å��Â�

�µÁ|m� �{� Ä¯��� ��cY{�YÁ� ½Y�Ì»�d�Y� Ã|�� Ã{Y{� ½Z�¿
�ZËÂ��,c�}��Y�\Ìe�e�Ä]��Ä^Àa�Á�����,����Á���Y�Å��¾e�
�µZ���{�����Ä]������,�����Á������Y�Å�µZ���{�¾e

                                                                                  
1.  World Trade Organization (WTO) 
2. General Agreement On Tariffs And Trade (GATT) 
3. .law of one price 
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����d�Y�Äf�Y{��ËY�§Y�����{�cY{�YÁ�|���w�¿�¾Ì´¿ZÌ»
�Á� ZËÂ�� ,c�}�cÓÂ�v»�ÉY�]� Ê���]� {�Â»� Ã�Á{� µÂ�

� Z]� �]Y�]�\Ìe�e�Ä]�Ä^Àa���� ,�� Á���Ê»�|��{�|�Z]� ���Y
Ë�f�Ì]� cÓÂ�v»� ¾ËY� ¾Ì]�Ä]� �Â]�»� cY{�YÁ� ½Y�Ì»� ¾

Ê»�c�}�µZ���{�µÂ�v»�¾ËY�cY{�YÁ�½Y�Ì»�,|�Z]������
�Ê���]� {�Â»� ÉZÆ·Z�� Ê�� �{� {Ây� ½Y�Ì»� ¾Ë�eÓZ]� � Ä]

d�Y�Ã|Ì������ÉY�Y{�Ã�YÂ¼Å�ZËÂ��µÂ�v»�cY{�YÁ�½Y�Ì»
Ê»� É{Â �� �Ì���{� Ä^Àa� µÂ�v»� {�Â»� �{� Z»Y� ,|�Z]

µZ��ÉZÅ�����Á������Y�Äf§�´¿�c�Â��ÊeY{�YÁ��Á�d
�µZ���{�����¾Ë�eÓZ]�Ä]�µÂ�v»�¾ËY�cY{�YÁ�½Y�Ì»� �

d�Y� Ã|Ì���Ê���]� {�Â»�ÉZÆ·Z��Ê�� �{� {Ây�½Y�Ì»��
�µÁ|m��{�cÓÂ�v»�¾ËY�cY{�YÁ�½Y�Ì»��� ��Ã{Y{�½Z�¿

d�Y� Ã|���c�Y�Á� �Z»M� Ä]� ÄmÂe� Z]� ¾ÌÀr¼Å�
�µZ���{��Â�¯��Y�Z]�ºÆ���Y�cY{�YÁ�ºÆ��,É��ÁZ�¯{ZÆm

����Â�� ,c�}�cÓÂ�v»�ÉY�]�Ä]�Ä^Àa� Á� ZË�\Ìe�e���
|��{�,��|��{��Á���d�Y�Ã{Â]�|��{�����

��
�µÁ|m��Ä^Àa�Á�ZËÂ��,c�}�cY{�YÁ�|���w�¿�Á�½Y�Ì»����ÉZÆ·Z��Ê���{�������|uYÁ��������������¾e�|��{���

µZ� c�}��c�}�cY{�YÁ�|���w�¿��ZËÂ� ZËÂ��cY{�YÁ�|���w�¿��Ä^Àa Ä^Àa�cY{�YÁ�|���w�¿��
���� 1156980��- 404225 - 6500 - 
���� 767552 -51% 479146 16% 600 -983% 
���� 768318 0% 434709 -10% 10048 94% 
���� 1150000 33% 601500 28% 0 - 
���� 889000 -29% 720900 17% 0 - 
���� 1510030 41% 416415 -73% 1720 100% 
���� 806012 -87% 694010 40% 5479 69% 
���� 1007220 20% 829160 16% 4899 -12% 
���� 1180690 15% 1047966 21% 11995 59% 
���� 1695340 30% 1253520 16% 20284 41% 
���� 1325650 -28% 1227642 -2% 50642 60% 
���� 3089730 57% 1599553 23% 83563 39% 
���� 1763990 -75% 1828868 13% 105623 21% 
���� 2241150 21% 1049879 -74% 161986 35% 
���� 2110170 -6% 1689477 38% 75833 -114% 
���� 3408810 38% 1828362 8% 29166 -160% 
���� 2971030 -15% 1830355 0% 32978 12% 

|���w�¿�¾Ì´¿ZÌ»��- -2% - 5%  12% 
~yZ»��Ê¿ZÆm��Z]�Á��YÂy�½Z»�Z���
��

½ÂÀ¯Ze cZ ·Z�» É{| f» �{ ÄÀÌ»� Ê´q�Zb°Ë �Y�Z] Á 
½Â¿Z« d¼Ì«ÉZÅ uYÁ| ¹Zn¿Y Ã|� d�Y�Ä]� Ä»Y{Y� �{� Ä¯�

Ê»�Ã�Z�Y�cZ ·Z�»�¾ËY��Y�É{Y| eºÌËZ¼¿:��
Delpachitra & Snt Hill��1994���{ Ä ·Z�» {Ây Z] 

½YÂÀ�" ½Â¿Z« d¼Ì« ÉZÅ |uYÁ� ®Ë ½Â»�M ÉY�] ��Y�Z]
Ã{ZÆ¿ÉZÅ É��ÁZ�¯ |À¸Ë�ÂÌ¿"Ä]� Ê���] ½Â¿Z« d¼Ì« 

|uYÁ �{ �Â�¯ |À¸Ë�ÂÌ¿ |ÀfyY{�a� ��{ ¾ËY ·Z�»�Y� Ä  

Ã{Y{ÉZÅ d¼Ì« Ã{�¿Za Ã{ZÆ¿ É��ÁZ�¯ Ã{Z¨f�Y {Â]�Ã|�� 

lËZf¿ ¾ËY ªÌ¬ve ZeË|Ì d�Y�Ã{�¯ Ä¯ Ê´f�ÂÌa ZÅ�Y�Z] ��{
ÃZeÂ¯ c|» �Y�«�] d�Ì¿��.Goletti & et al��1995��

Ê´f�ÂÌa �Y�Z] Y� Ê ]Ze �Y��dyZ��ËÉZÅ ,É�Y�Z] É�Y|ËZaZ¿ 

d�ZÌ�ÉZÅ d·Á{ Á �ÌÌ¤e �{ ½Y�Ì» |Ì·Âe �{ ¿�� 

|Àf§�³� �Rapsomanikis  et al��2003��ÃÁÔ� �] {�YÂ» 

©Â§ , ÄËZ»���Ê¿Z�¿Y Y� ®Ë ¶»Z� ¾ÌÌ e Ã|ÀÀ¯ �{ 

Ê´f�ÂÌa ZÅ�Y�Z] s��» |¿{�¯ Á cÁZ¨e �{ Ã�Æ]�É�Á
¶»YÂ� |Ì·Âe Y� ¾Ë�´ËZm ÄËZ»�� Ê¿Z�¿Y �{ ��¿ |Àf§�³.� 
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(1998) Mohanty et al��{ Ä ·Z�»ÉY Z] �½YÂÀ�
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1. Lagrange multiplier 
2. Jarque-Bera 
3. dummy variable   
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�½ZÌ»� c|»|À¸]� �]YÁ�� Ê���]� ÉY�]� | ]� ¹Z³� �{
{Â�� ½Â»�M� |ËZ]� ÊËY�´¼Å� Ä^e�»� ,Â´·Y� ÉZÅ�Ì¤f»��ÉY�]�
�Y{� {ÂmÁ� Ê¨¸fz»� ÉZÆ¿Â»�M� ,ÊËY�´¼Å� Ê���]��Y� Ä¯� {

Ê»� ½M� ½ZÌ»� ¶´¿Y� ½Â»�M� �Y� ½YÂe±�½Â»�M� ,�n¿�³�
� � ½Â»�M� ,½Â�¿ZÅÂm4

ARDLÄ¿Y�¯� ½Â»�M� Á� � Á�ZÅÒ�¹Z¿�
{�]� ��d�Y� �Ì¤f»� Á{� �Y��Ì]� ZÅ�Ì¤f»� {Y| e� Ä¯� Zn¿M� �Y

��n¿�³� ¶´¿Y� �Á�� �]� ¾�¿ZÅÂm� ½Â»�M� �Y� Ã{Z¨f�Y
{�Y{�dÌvm�Y� .(Gojrati, 2004��
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4. autoregressive distributed lag models 
5. Bounds Test 
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�ÌaÊ»�½Â»�M�Äf¨³{Â����µÁ|m��{����Ä]��Â]�»�lËZf¿�
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�Ìa�ÉZ�y�,�e�YÂ��¾ÌËÂ¯�½ZÀu�Á�®ÌËZ¯M�,ÊËZÆ¿�ÊÀÌ]
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Ê»�{ZÆÀ�Ìa�Â´·Y|À¯��®qÂ¯�Ä¿Â¼¿�ºnu�Ä¯�Zn¿M��Y��Y��e
���\�ZÀ»� �e�YÂ�� �ZÌ »� �Y� Ã{Z¨f�Y� ,Ã{Â]��,d�Y� �e

                                                                                  
1. Vector Auto Regressive (VAR) method 
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